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YATIRIM PERFORMANSI KONUSUNDA
KAMUYA ACIKLANAN BILGILERE ILISKIN RAPOR

Osmanl Portfoy Ozel Balkan Serbest Fonuw'nun (“Fon”) 1 Ocak - 31 Aralik 2018 dénemine ait ekteki
performans sunus raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu’nun VII - 128.5 sayih Bireysel Portféylerin ve
Kolektif Yatim Kuruluslarimn Performans Sunumuna, Performansa Dayah Ucretlendirilmesine ve
Kolektif Yatirim Kuruluglarim Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine iligkin Esaslar Hakkinda
Teblig'inde (“Teblig”) yer alan performans sunug standartlarina iligkin diizenlemeleri ¢ercevesinde

incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen doneme ait performans sunugunu kapsamaktadir. Bunun diginda
kalan donemler icin inceleme yapilmamig ve goriig olugturulmamgtir.

Goérlisiimiize gore 1 Ocak - 31 Aralik 2018 donemine ait performans sunug raporu Fon’un performansini
Teblig'de belirtilen performans sunug standartlarina iligkin diizenlemelere uygun olarak dogru bir bigimde

yansitmaktadir,

Diger Husus

Fon’un 31 Aralik 2018 tarihi itibariyle kamuya agiklanmak iizere ayrica hazirlanacak yillik finansal
tablolari {izerindeki bagimsiz denetim ¢aligmalarimiz heniiz tamamlanmamis olup; s6z konusu finansal
tablolara iliskin bagimsiz denetim caligmalanmizin tamamlanmasim miiteakiben finansal tablolara iliskin
bagimsiz denet¢i raporumuz ayrica tanzim edilecektir.
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(Ttm tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

OSMANLI PORTFOY BALKAN SERBEST FONUNA AIT PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANITICI BiLGiLER
PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi: 16.10.2017

YATIRIM VE YONETIME ILISKIN BILGILER

01.01.2019 tarihi itibariyla Fon'un Yatirom Amaci Portfdy Yoneticileri

Fon Toplam

N1 38,356,219.72
Degeri

Birim Pay

Degeri(TRL) 0763840
Yatirimer Sayisi 2
Tedaviil Oranm 25.11%

(%)

Portfoy Dagilim

Hisse 0.29%
Eurobond 25.83%
OST 72.56%
Mevduat 0.07%
VIOP Teminat 1.25%

TL ve doviz cinsi para ve sermaye piyasasi
araglarma ve kurulca uygun goriilen diger

Omer Ziihtii Topbas
yatirim araglarina yatirim yaparak sermaye . -
- . _ -7~ Dilaver Ergin
kazanct saglamak ve portfoy degerini
arttirmaktir.
Mehmet Taylan Tatlisu

En Az Alinabilir Pay Adedi: 1 Adet
Yatirim Stratejisi

Fonun ana yonetim stratejisi Tiirk ve yabancit kamu ve 6zel sektér bor¢lanma araglarina
yatirim yaparken, faiz arbitraji olanaklarindan faydalanarak Tiirk Lirasi bazinda mutlak getiri
yaratmaktir. Fon, kisa, orta ve uzun vadeli Tiirk ve yabanci, kamu ve 6zel sektor bor¢glanma
araglarinda, degisik vadeler arasinda gesitlendirilmis bir portfdy tastyabilecegi gibi mutlak
getiri yaratmak amaciyla verim egrisi tizerinde dagilmis ya da belli bir vadeye odaklanmis bir
portfoy yapist da olusturabilir. Bu stratejiyi tamamlayict olarak kur ve faiz riskinden
korunmak amaciyla ve/veya en yatirim amagly, Tiirk Lirasi, yabanci para ve/veya capraz
kurlarda ve faiz tlrevlerinde pozisyon alabilir.

Yoneticinin yatirim 6ngoriisii dogrultusunda gelistirdigi piyasa yonlii stratejiler ve s6z konusu
ana yatirim stratejisi ¢ergevesinde, Tirk Lirasi, dovize endeksli veya doviz bazinda kamu ile
0zel sektor borglanma araglari ile degerleme agisindan cazip bulunan Tiirk ve Yabanci hisse
senetleri ile getiri potansiyeli yiiksek yatirnm fonu katilma paylar1 ve borsa yatirim fonu
katilma paylarina fon portfoyilinde yer verilecektir. Bununla birlikte, fon portfdyiine; organize
veya tezgahiistii piyasalarda faiz, doviz, kiymetli madenler, emtia, ortaklik paylar1 ve ortaklik
paylar1 endekslerine tizerinden diizenlenmis finansal vadeli islemler, opsiyon sozlesmeleri,
varantlar, forward, 6diing ve swap sozlesmeleri dahil edilebilir.

Yonetici, Fonun temel yatirim hedefine ulasabilmek igin farkli para ve sermaye piyasast
aracglarinda es anli uzun veya kisa pozisyonlar alabilir. Fon herhangi bir menkul kiymete
dogrudan veya tiirev araglar vasitasi ile dolayli yatirim yapabilir. Fon herhangi bir menkul
kiymet cinsinden bor¢lanabilir veya tiirev araglar vasitasi ile dolayli olarak bu borglanmay1
gerceklestirebilir. Ayrica, mevzuat uyarinca izin verilmis olan sermaye piyasasi araglarina
dayali olarak ters repo islemleri yapilabilir. Fon, Takasbank para piyasasinda nakit
degerlendirilmesi amaciyla islem yapabilir.

Fon portféyiinde yer alan repo islemine konu olabilecek menkul kiymetler ile borsada veya
borsa disinda repo yapilabilir.
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A. TANITICI BILGILER (Devami)

Yatirinm Riskleri

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile bor¢lanmay1 temsil eden finansal araglarin, ortaklik paylarinin, diger menkul kiymetlerin, doviz ve
dovize endeksli finansal araglara dayali tiirev sozlesmelere iliskin taginan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlari, ortaklik payi
fiyatlar1 ve doviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin
detaylarina asagida yer verilmektedir:a- Faiz Orani Riski: Fon portfoyiine faize dayali varliklarin (bor¢lanma araci, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, s6z konus varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz oranlari degisimleri nedeniyle olusan riski
ifade eder.b- Kur Riski: Fon portfoyiine yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde, doviz kurlarinda meydana
gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacagi zarar olasiligim ifade etmektedir.c- Ortaklik Payr Fiyat Riski: Fon
portfoyiine ortaklik payr dahil edilmesi halinde, Fon portfyiinde bulunan ortaklik paylarimn fiyatlarinda meydana gelebilecek
degisiklikler nedeniyle portfoyiin maruz kalacag: zarar olasiligini ifade etmektedir.2) Kars1 Taraf Riski: Kars1 tarafin sdzlesmeden
kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan
aksakliklar sonucunda 6demenin yapilamamas: riskini ifade etmektedir.3) Likidite Riski: Fon portfdyiinde bulunan finansal
varliklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde doniistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasiligidir.4) Kaldirag Yaratan
Islem Riski: Fon portfoyiine tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon sézlesmeleri), sakli tiirev arag, swap sozlesmesi, varant, sertifika
dahil edilmesi, ileri valorlii tahvil/bono ve altin alim islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri islemlerde
bulunulmasi halinde, baslangi¢ yatirimi ile baslangi¢ yatiriminin iizerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun baslangig yatirimidan
daha yiiksek zarar kaydedebilme olasiligi kaldirag riskini ifade eder.5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel
siireglerindeki aksamalar sonucunda zarar olusmasi olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum i¢i etkenlerin yani sira dogal afetler,
rekabet kosullar1, politik rejim degisikligi gibi kurum dis1 etkenler de olabilir.6) Yogunlagma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye
yogun yatirim yapilmasi sonucu fonun bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.7) Korelasyon Riski: Farkli finansal
varliklarin piyasa kosullar1 altinda belirli bir zaman dilimi igerisinde ayni anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak,
en az iki farkl finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade
eder.8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi donemden sonra mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana
gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir. 9) Thragg1r Riski: Fon portfdyiine alinan varliklarin ihraggisinm
yiikiimliilikklerini kismen veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.10) Agiga
Satis Riski: Fon portfoyii igerisinde agiga satis yapilan finansal enstriimanlarin piyasa likiditesinin daralmasi sebebiyle 6diing
karsilig1 ve/veya dogrudan agiga satig imkanlarinin azalmasi durumunu ifade etmektedir.11) Emtia Riski: Fon portfoyiinde bulunan
altin ve diger kiymetli maden fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfoyiin deger kaybetme olasiligini ifade
etmektedir. 12) Yapilandirilmis Yatirmm Araglar / Ozel Sektor Borglanma Araglart Riski:Yapilandirilmis yatirim araglarma /6zel
sektor bor¢lanma araglarina yapilan yatirimin beklenmedik ve olagandist gelismelerin yasanmasi durumlarinda vade i¢inde veya
vade sonunda tamaminin kaybedilmesi miimkiindiir. Yapilandirilmis yatirim araglarinin dayanak varliklari iizerine olusturulan
stratejilerin getirisinin ilgili ddnemde negatif olmasi halinde yatirime1 vade sonunda higbir gelir elde edemeyecegi gibi vade sonunda
yatirimlarinin degeri baslangi¢ degerinin altina diisebilir. Yapilandirilmig yatirim araglarina/6zel sektor borglanma araglarina yatirim
yapilmasi halinde kars1 taraf riski de mevcuttur. Yatirimei, yapilandirilmis yatirim araglarina/ézel sektor borglanma araglarina iligskin
olarak sirketin kredi riskine maruz kalmakta ve bu risk 6l¢iisiinde bir getiri beklemektedir. Yapilandirilmis yatirim araglarma/6zel
sektdr borglanma araglarinda yatirimeilar ihraggmin 6deme riskini de almaktadir. Odeme riski ile ihrage1 kurumun yapilandirilmis
yatirim araglarindan kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine getirememe riski ifade edilmektedir. Olagandisi korelasyon degisiklikleri
ve olumsuz piyasa kosullarinda ortaya ¢ikabilecek likidite sorunlari yapilandirilmis yatirnm araglart i¢in O6nemli riskler
olusturmaktadir. Piyasa yapicilifi olmadigi durumlarda yapilandirilmis yatirim araglarinin likidite riski list seviyededir. 13) Etik
Risk: Dolandiricilik, suiistimal, zimmete para gecirme, hirsizlik gibi nedenler ile Fon'u zarara ugratabilecek kisithi eylemler ya da
Kurucu’nun itibarim olumsuz etkileyebilecek suglarin (6rnegin, kara para aklanmast) islenme riskidir.14) Teminat Riski: Tiirev
araglar lizerinden alinan bir pozisyonun giivencesi olarak alinan teminatin, teminati zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde
piyasaya gore degerleme degerinin beklenen tiirev pozisyon degerini karsilayamamasi veya dogrudan, teminatin niteligi ile ilgili
olumsuzluklarin bulunmasit olasiliginin ortaya ¢ikmast durumudur.15) Opsiyon Duyarlilik Riski: Opsiyon portfoylerinde risk
duyarhiliklar1 arasinda, isleme konu olan spot finansal iiriin fiyat degisiminde ¢ok farkli miktarda risk duyarlihk degisimleri
yasanabilmektedir. Delta; opsiyonun yazildigi ilgili finansal varhigin fiyatindaki bir birim degismenin opsiyon priminde olusturdugu
degisimi gostermektedir. Gamma; opsiyonun ilgili oldugu varligin fiyatindaki degisimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi
degisimi 6lgmektedir. Vega, opsiyonun dayanak varligmin fiyat dalgalanmasindaki birim degisimin opsiyon priminde olusturdugu
degisimdir. Theta; risk dl¢iimlerinde biiylik 6nem tasiyan zaman faktoriinii ifade eden gosterge olup, opsiyon fiyatinin vadeye gore
degisiminin dl¢iistidiir. Rho ise faiz oranlarindaki yiizdesel degisimin opsiyon fiyatinda olusturdugu degisimin dlgiisiidiir.16) Baz
Riski: Vadeli islem kontratlariimn cari degeri ile konu olan ilgili finansal enstriiman spot fiyatinin aldigi deger arasindaki fiyat
farklilig1 degisimini ifade etmektedir. S6zlesmede belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine esit olmaktadir. Ancak
fon portfoyii igerisinde yer alan ilgili vadeli finansal enstriimanlarda iglem yapilan tarih ile vade sonu arasinda gecen zaman
icerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkli olabilmektedir. Dolayisi ile burada Baz Deger'in sozlesme vadesi
boyunca gosterecegi degisim riskini ifade etmektedir.
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B. PERFORMANS BIiLGISi

PERFORMANS BIiLGISI
Portféyin
Enflasyon Zaman
Esik Orani icinde Esik Degerin
Toplam Deger (%) Standart Standart Sunuma Dahil Dénem
Getiri Getirisi (TUFE) | Sapmasi (%) | Sapmasi (%) Bilgi
* * K *x

YILLAR Rasyosu o o
2017 -3.180% 2.370% 11.920% 1.030% 0.0240% -0.1042 30,953,244.41
2018 -21.11% 19.624% 20.302% 1.455% 0.0425% -0.1074 38,356,219.72

(*) Enflasyon oram1 TUIK tarafindan agiklanan 12 aylik TUFE'nin dénemsel oramdir.
(**) Portfoyiin ve esik degerin standart sapmasi1 dénemindeki giinliik getiriler lizerinden hesaplanmustir.

Performans Tablosu
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GECMIS GETIiRiLER GELECEK DONEM PERFORMANSI iCiN BiR GOSTERGE SAYILMAZ
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C. DIPNOTLAR

1) Osmanl1 Portfoy Yonetimi A.S.(“Sirket”) 05.03.2015 tarihinde Istanbul’ da kurulup tescil edilmis bir
sermaye sirketidir. Osmanli Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin %100 oraninda bagl ortagidir. Sirket’ in ana
faaliyet konusu SPK’n ve ilgili mevzuat hiikiimleri g¢ergevesinde yatirim fonlarimin kurulmasi ve
yonetimidir. Ayrica, yatirim ortaklarinin, 28.03.2001 tarihli ve 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve
Yatirim Sistemi Kanunu kapsaminda kurulan emeklilik yatirim fonlarinin ve bunlarm muadili yurt disinda
kurulmug yabanci kolektif yatirnm kuruluglarimin portféylerinin yonetimi de ana faaliyet konusu
kapsamindadir. Sirket, sermaye piyasasi mevzuatinda yer alan sartlar1 saglamak ve Sermaye Piyasasi
Kurulu’ndan gerekli izin ve/veya yetki belgelerini almak kaydiyla, portfoy yoneticiligi, yatirim danismanligi
ve kurucusu oldugu yatirim fonlarinin katilma paylar1 dahil olmak iizere fon katilma paylar ile degisken
sermayeli yatirim ortakliklarinin paylarinin pazarlanmasi ve dagitilmasi faaliyetinde bulunabilir. Kolektif
yatirim kuruluglarinin portfoy yonetimi hizmeti kapsaminda 01.01.2019 Tarihi itibariyla 1 adet Emeklilik
Yatirim fonu, 8 Adet Yatirim Fonu, 1 adet Malta’ da kurulu olan SICAV fonu portfoyli yonetmektedir.
Toplam Yonetilen varlik biiyiikliigii 01.01.2019 tarihi itibariyla 181,116,478.55 TL dir.

2)Fon Portfoyii'niin yatirim amaci, yatirimer riskleri ve stratejisi "Tanitict Bilgiler" boliimiinde
belirtilmistir.

3) Fon 01.01.2018 — 01.01.2019 doneminde net %-21.11 oraninda getiri saglarken, karsilagtirma 6l¢iitiiniin
getirisi aynt donemde %19.62 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi getirisi %-40.73 olarak ger¢eklesmistir.

Toplam Getiri: Fonun ilgili donemdeki birim pay degerindeki yiizdesel getiriyi ifade etmektedir.

Karsilastirma Olgiitiiniin Getirisi: Fonun karsilastirma 6lgiitiiniin ilgili donem igerisinde belirtilen varlik
dagilimlari ile agirliklandirarak hesaplanmis olan yiizdesel getirisini ifade etmektedir.

Nispi Getiri: Performans sonu dénemi itibariyle hesaplanan portfoy getiri orani ile nispi getiri orani
arasindaki farki ifade etmektedir.

4) Yonetim tcretleri, vergi, saklama ticretleri ve diger faaliyet giderlerinin giinliik briit portfoy degerine
oraninin agirlikli ortalamasi asagidaki gibidir.

o] g{0)%
01.01.2018 — 01.01.2019 déneminde: Degerine Oram
% TL Tutar

Fon Yonetim Ucreti 0.32 122,969.30
Denetim Ucreti Giderleri 0.02 9,691.44
Saklama Ucreti Giderleri 0.03 10,984.62
Aracilik Komisyonu Giderleri 0.07 27,585.20
Kurul Kayit Ucreti 0.01 5,551.60
Diger Faaliyet Giderleri 0.05 19,366.01
Toplam Faaliyet Giderleri 196,148.17

Ortalama Fon Portfoy Degeri 38,928,859.70

Toplam Fflallyef G!derlerl / Ortalama 0.50%

Fon Portfoy Degeri

4) Performans sunum déneminde Fon'a iliskin yatirim stratejisi degisikligi yapilmamigtir

Kistas Donemi

16.10.2017-...
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D. iLAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

1) Tim dénemler igin portfoy ve karsilagtirma 6lgiitiiniin birikimli getiri orani

Portfoy Net Portfoy Brit )
Dodnemler Getiri Getiri Karsilastirma Olciitii Nispi Getiri

16.10.2017 -

29.12.2017 -3.18% -1.68% 2.37% -5.55%
01.01.2018 -

01.01.2019 -21.11% -20.62% 19.62% -40.73%
2) Getiri donemini etkileyen piyasa kosullari

01.01.2018-01.01.2019 Dénem Getirisi
BIST 100 ENDEKSI -20.86%

BIST 30 ENDEKSI -19.54%

BIST-KYD REPO BRUT ENDEKSI 18.44%

BIST-KYD DIBS 91 GUN ENDEKSI 16.09%

BIST-KYD DIiBS 182 GUN ENDEKSI 15.90%

BIST-KYD DIBS 365 GUN ENDEKSI 12.93%

BIST-KYD DIiBS 547 GUN ENDEKSI 9.71%

BIST-KYD DIBS TUM ENDEKSI 2.18%

BIST-KYD DIiBS UZUN ENDEKSI -4.29%

BIST-KYD OSBA SABIT ENDEKSI 18.26%

BIST-KYD OSBA DEGISKEN ENDEKSI 19.91%

BIST-KYD Kamu Kira Sertifikalart Endeksi 10.52%

BIST-KYD Ozel Sektor Kira Sertifikalar1 Endeksi 17.00%

BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat Endeksi (TL) 16.79%

BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Kar Pay1 TL Endeksi 11.36%

Katilim 50 Endeksi -20.53%

BIST-KYD ALTIN FiYAT AGIRLIKLI ORTALAMA 38.19%

BIST-KYD Eurobond USD (TL) 32.39%

BIST-KYD Eurobond EUR (TL) 31.09%

Dolar Kuru 40.01%

Euro Kuru 33.81%



